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預金市場の市場規律とは, 銀行に対する預金市場からの規律付けである. 銀行が破綻すると, 預

金は約束通りに返済されない. 銀行の健全性が低下すると, 預金の返済確率が下落するので, 銀行

から預金が流出したり, 預金金利が上昇したりする. 預金の流出や金利の上昇は, 銀行の資金調達

コストを引き上げる. 資金調達コストを引き下げるために, 銀行は健全な経営を行おうとする.

預金者は, 不健全な銀行から引き出した預金を, 他の健全な銀行に預け替える. 預金者が健全な

銀行に預け替えるためには, その銀行の店舗が預金者の生活圏に設置されていなければならない.

銀行の店舗が多い地域では, 預金者は, 新たな預け先を簡単に探すことができるので, 不健全な銀

行から預金を引き出すことに積極的になり, 預金市場の市場規律が機能しやすくなる. 一方, 店舗

が少ない地域では, 預金者は, 新たな預け先を見つけられないので, 不健全な銀行から預金を引き

出すことに消極的になり, 預金市場の市場規律があまり機能しないと考えられる. 金融機関の店舗

が預金市場の市場規律に影響する可能性がある.����年�月の定期預金のペイオフ解禁の前後に, 預金者は, 都市銀行や大手銀行への預金を増
やした. その理由としては, 預金者の都銀や大手行に対する信頼感や, 政府による���������������
政策への期待があげられる. 預金者が地域金融機関から都銀に預金を預け替えるためには, その地

域に都銀の店舗が設置されていなければならない. 都銀の店舗は, 都市部に集中して設置されてい

るので, 都市部で営業している地域金融機関は, 預金市場から厳しい規律付けを受けることになる.

一方, 都銀の店舗が少ない地方では, 預金者が地方銀行に預け替えようとしている可能性がある.

地銀の店舗が多い地域では, 第二地方銀行や信用金庫に対する預金市場の市場規律が機能しやすく

なると考えられる. さらに, 地域金融機関の預金者には小口預金者が多いので, 地域金融機関は,

都銀や大手行よりも, 郵便貯金や農業協同組合と競合している可能性がある. 郵便局や農協の店舗

数が多い都道府県では, 地域金融機関の預金市場の市場規律が機能しやすくなることが考えられる.

そこで, 本稿では, 地方銀行と第二地方銀行, 信用金庫を対象にして, 営業地域の総店舗数や業態

別の店舗数が預金市場の市場規律に与える影響を検証する１.
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１ ����������������������によると, 市場規律は市場の監視能力 (����������������) と市場の影響力
(���������������) の二つから構成される. 預金市場の監視能力は, 預金者が銀行の経営状態に応じて, 預
金を引き出したり, 高い金利を要求したりすることである. 預金市場の影響力は, 預金の流出や金利の上昇
に対して, 銀行が経営状態を改善しようとすることである. 本稿では, 預金市場の監視能力を取り上げる.



預金市場の市場規律 (監視能力) に関する先行研究では, 預金残高の変化率や預金金利を銀行の

経営指標で回帰し, 両者の間に有意な関係があるかどうかを検証している. 預金残高や金利が, 銀

行の経営状態から有意に影響を受けていれば, 預金市場の市場規律が機能していることを指摘でき

る. ����������と�����������������������, �����������������������, �����, �����������������������は, 米国の銀行のデータを用いて, 銀行の経営状態が悪化すると, 預金残高が減少し,
預金金利が上昇することを示している. ポーランドを対象にした�������������������������と,
アルゼンチンやチリ, メキシコを取り上げた�������������������������������においても同様
の傾向が示されている. ����������と�����������������������,�������������������������������
の分析では, 非保証預金だけでなく, 保証預金の預金者も銀行の経営状態に反応しているという結

果が得られている�. �����������������������������) は, ��カ国を対象にした推定により, 預金
保険が預金市場の市場規律を弱めることを明らかにしている.

日本を対象とした先行研究には, 原田 ������や細野 ������, �����������, ������������������������, �������������������, ����������, ���������������������, 矢島 ������がある. これら
の研究では, 銀行の経営が悪化すると, 預金が流出し, 預金金利が上昇するという結果を得ている.

さらに, �����������と���������������������によると, ����年�月の定期預金のペイオフ解禁
の直前において, 預金者は銀行の経営状態に強く反応している. 原田 ������と細野 ������, �����������, ����������, 矢島 ������は, 都市銀行や地方銀行の間で預金者の行動が異なっていること
から, 預金者が���������������政策に期待していることを示唆している. 一方, ���������������は,
国際基準行の預金者が最も敏感に反応しており, ���������������政策の影響を受けていない可能性を
示している.

先行研究は, 期間や業態によりサンプルを分けることで, 政策や規制が預金市場の市場規律に与

える影響を考察している. 本稿は, 営業地域の総店舗数や業態別の店舗数が預金市場の市場規律に

与える影響を分析する. 本稿と同じように, 金融機関の店舗と預金市場の市場規律の関係を検証し

た先行研究には, 永田 ������がある. 永田 ������は, ����年�月の定期預金のペイオフ解禁前後
の信用金庫を対象にして, 都市銀行や地方銀行の店舗が, 預金市場の市場規律にどのような影響を

与えるかを検証している. 都銀の店舗シェアの高い地域では, 預金者は銀行の経営指標にあまり反

応しないが, 店舗シェアの低い地域では, 預金者は強く反応するという結果を得ている. 都銀の店

舗シェアの高い地域では, 信金の預金が流出していたので, 預金者は, 信金の経営状態を考慮せず

に, 都銀に預け替えていた可能性がある. ただし, 地銀の店舗シェアが影響することは示されてい

ない. 本稿は, 永田 ������と異なり, ����年�月の普通預金のペイオフ解禁の前後までを対象と
し, 地方銀行や第二地方銀行もサンプルに加えている. さらに, 本稿では, 郵便局や農業協同組合

の店舗シェアの影響も考察する.
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本稿の構成は, 以下の通りである. 第�節で, 銀行の店舗と預金市場の市場規律の関係をモデ
ル分析し, 実証分析で検証する仮説を導出する. 第�節では, 本稿の実証分析について説明する.
第�節では, 本稿の推定結果を示し, 金融機関の店舗と預金市場の市場規律の関係を考察する.
第�節で, 本稿の考察をまとめる.����
この節では, モデル分析により, 銀行の店舗と預金市場の市場規律との関係を考察して, 本稿の

実証分析で取り上げる仮説を導出する.�������
ある地域に, その地域を営業地域にしている銀行�と, 全国で営業している銀行�の支店が存在
する. 預金者は, 銀行�と銀行�への預金額を決定する. 銀行�は, �の預金に対して, 確率��で��
を支払い, 確率�－��で元本と利子を返済できない. 銀行�の健全性や収益性は, 銀行�よりも高
いとし, ����＞����を仮定する. 預金者が振込や引き出しのために銀行の支店に行くとき, 移動コ
ストが発生する. 移動コストは預金額�に依存し, 銀行�への移動コストを������とする. 簡単化
のために, ������＝�����とする. 銀行�の店舗は銀行�よりも少ないので, 銀行�への移動コストが
大きく, ��＞��を仮定する. 総預金額を�とすると, 預金者は, 以下の目的関数を最大にするよう
に, 銀行�への預金額��(銀行�への預金額�－��) を決定する.
一階の条件より, 最適な預金額���は以下のようになる.
ただし, ���＋�����－�����＞�を仮定する. 銀行�の預金返済確率��の変化に対する預金額���の変
化分は,

である. 預金の返済確率��が上昇 (下落) すると, 銀行�への預金額���が増加 (減少) する. 式

(�) の分母には銀行への移動コスト��と��が存在するので, どちらの銀行であっても, 移動コスト
が減少すると, 預金の返済確率��の変化分に対する預金額���の変化分が大きくなる. 移動コスト
が小さくなると, 預金者は銀行�の経営指標に強く反応し, 銀行�に対する預金市場の市場規律が
働きやすくなる. 銀行の店舗が多い地域では, 移動コストが小さくなるので, そうでない地域より
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も, 地域金融機関に対する預金市場の市場規律が機能する可能性がある.

銀行�の店舗が多くなると移動コスト��が小さくなるので, 銀行�の店舗が多い地域では, そう
でない地域よりも, 銀行�に対する預金市場の市場規律が機能する. 全国で営業している都市銀行
や大手銀行の店舗が多い地域では, 少ない地域よりも, 地域金融機関に対する預金市場の市場規律

が機能する可能性がある.������
次に, 上述のモデル分析の結果を踏まえて, 本稿の実証分析で取り上げる仮説を導出する. 金融

機関の業態に関係なく, 店舗数が増加すると, 移動コストが減少する. 移動コストが減少すると,

預金者は地域金融機関の経営状態に強く反応する. 金融機関の業態に関係なく, 店舗が多い都道府

県では, 少ない都道府県よりも, 預金者は地域金融機関の経営指標に強く反応することが考えられ

る. この仮説が成り立つならば, 営業地域の総店舗数が地域金融機関に対する預金市場の市場規律

に影響していることを指摘できる.

地域金融機関と競合する金融機関の店舗が増えると, 競合する金融機関への移動コストが減少す

るので, 預金者は地域金融機関の経営状態に強く反応する. そこで, 競合する金融機関の店舗が多

い都道府県では, 少ない都道府県よりも, 預金者は地域金融機関の経営指標に強く反応することが

予想される. この仮説が成り立つならば, 競合する金融機関の店舗数が, 預金市場の地域金融機関

への規律付けに影響を与えていることを指摘できる.

地域金融機関の強力な競争相手としては, 都市銀行や大手銀行が考えられる. ����年度以降,
日本では, 預金は全額保護されていた. ����年�月にペイオフが解禁され, 定期預金の保護限度
額は, 元本����万円とその利息分までとなった. 普通預金は, ����年�月末まで全額保護されて
おり, ����年�月以降, 元本����万円とその利息分までが保護の上限となった. 図�と図�は,
業態別の預貯金シェアの推移を示したものである�. ����年度以降, 都銀や大手行のシェアは上昇
している. 預金者の大規模銀行への信頼感や, 政府による���������������政策への期待等により,
預金者は, 都銀や大手行への預金を増やした可能性がある. 都銀の店舗が多い都道府県では, 移動

コストが小さいので, 都銀の店舗が少ない都道府県よりも, 預金者は地域金融機関の経営指標に強

く反応することが予想される.

都市銀行や大手銀行の店舗は都市部に集中しているので, 都市部以外の地域では, 預金者は, 地

方銀行への預金を増やしている可能性がある. 図�と図�で示されるように, 第二地方銀行や信
用金庫と異なり, 地銀のシェアは上昇している. 地銀の店舗が多い都道府県では, 少ない都道府県

よりも, 預金者は第二地銀や信金の経営指標に強く反応することが考えられる.

地域金融機関の預金者には小口預金者が多いので, 都市銀行や大手銀行よりも, 郵便貯金や農業
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協同組合と競合している可能性がある. この場合, 郵便局や農協の店舗数が多い都道府県では, 少

ない都道府県よりも, 預金者が地域金融機関の経営指標に強く反応することが考えられる.

以上のように, 本稿では, 以下の四つの仮説を検証する.���：金融機関の業態に関係なく, 店舗が多い都道府県では, 少ない都道府県よりも, 預金者は
地域金融機関の経営指標に強く反応する.���：都市銀行の店舗が多い都道府県では, 少ない都道府県よりも, 預金者は地域金融機関の経
営指標により強く反応する.
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図２ 預貯金シェア推移 (２)

図１ 預貯金シェア推移 (１)



���：都市銀行の店舗が少ない都道府県では, 地方銀行の店舗が多い都道府県の預金者は, 少な
い都道府県よりも, 第二地方銀行や信用金庫の経営指標により強く反応する.���：郵便局や農業協同組合の店舗が多い都道府県では, 少ない都道府県よりも, 預金者は地域
金融機関の経営指標により強く反応する.�������������

本稿では, 地域金融機関 (地方銀行と第二地方銀行, 信用金庫) のパネルデータを用いて, 金融

機関の店舗が預金市場の市場規律に与える影響を分析する. 本稿の推定期間は, ����年度から����
年度 (����年�月期から����年�月期) であり, 定期預金と普通預金のペイオフ解禁の時期を含
んでいる.

地方銀行と第二地方銀行の財務データは, 日経�����の��������������より入手した. 信用金
庫については, 日経�����の��������������と 『全国信用金庫財務諸表』 (金融図書コンサルタ

ント社) より入手した. 金融機関が破綻した場合, その年度以降サンプルから除外している. 合併

や事業譲渡, 金融持株会社の子会社化が行われた場合, その年度以降別組織として扱っている. 各

都道府県の業態別の店舗数は, 『金融ジャーナル増刊号 金融マップ』 (金融ジャーナル社) から入

手した.��������
本稿の推定式は, 以下の通りである.

式 (�) の左辺の�������は, 総預金残高の前年度末からの変化率である. 本稿では, 普通預金
の変化率 (���������������) と定期預金の変化率 (�����������) を用いた推定も行う. 式 (�)
の左辺の��������は, 預金金利であり, 預金利息を総預金残高で割ったものである.���������������は, 銀行の経営指標である. 預金市場の市場規律 (監視能力) が機能してい

るならば, 預金残高や金利は, 銀行の経営指標と有意な関係にある. 本稿では, ���������������
として, 流動資産比率 (���������) と���, 不良債権比率 (�������), 自己資本比率 (�������),
総資産残高 (�����), 経費率 (����) を用いる.
流動資産比率 (���������) は, 流動資産 (現金預け金＋国債) の対総資産比率である. 流動資産

比率が高い金融機関ほど, 予期せざる引き出しにも対応できるので, 預金を返済できない可能性は
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低くなる. 預金者が流動性の高い金融機関を選ぶならば, ���������の係数は, 式 (�) ではプラス
の符号をとり, 式 (�) ではマイナスの符号をとる.���は, 業務純益を総資産残高で割ったものであり, 金融機関の収益性を示している. 収益性
の高い金融機関ほど, 破綻する可能性が低くなる. 預金者は収益性の高い金融機関を選ぶので,���の係数は, 式 (�) ではプラスの符号をとり, 式 (�) ではマイナスの符号をとることが予想
される.

不良債権比率 (�������) は, リスク管理債権を貸出残高で割ったものである. 不良債権比率が
高くなると, 金融機関が破綻する可能性も高くなる. 預金者は, 不良債権比率の高い金融機関から

預金を引き出そうとするので, �������の係数は, 式 (�) ではマイナスになり, 式 (�) ではプラ
スになる.

自己資本比率 (�������) が高くなると, 金融機関の健全性も高くなる. 預金者が自己資本比率の
高い金融機関に預けるならば, �������の係数は, 式 (�) ではプラスになり, 式 (�) ではマイナ
スになる.�����は, 総資産残高の自然対数値である. 規模の大きな金融機関ほど貸出先を分散できるので,
破綻する可能性も低くなる. また, 預金者が���������������政策に期待している可能性もある. 預
金者が規模の大きい金融機関を選択するならば, �����の係数は, 式 (�) ではプラスになり, 式
(�) ではマイナスになる.
経費率 (����) は経費を総資産残高で割ったものであり, 効率性を示している. 効率的な金融機
関ほど, 破綻する可能性は低くなる. 預金者は効率性の高い金融機関を選ぶので, ����の係数は,
式 (�) ではマイナスになり, 式 (�) ではプラスになる.������は, 各金融機関の本店所在地の都道府県の店舗密度 (店舗数／総面積) である�. 郵便局
や農業協同組合も含めた全金融機関の店舗数だけでなく, それらを除いた民間金融機関の店舗数に

よる分析も行う. ���������������の預金や金利への限界効果は,
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となる. が有意になり, かつ の事前の予想と同じ符号をとれば, 店舗密度が高くなると, 預

金残高や金利に対する���������������の限界効果が大きくなる. 式 (�) において, ���の係
数 はプラスになることが予想されるが, が有意にプラスであれば, 店舗密度が高い都道府県

の地域金融機関ほど, ���の預金変化率に対する限界効果が大きくなる. 式 (�) では���の係
数 はマイナスになると予想されるので, が有意にマイナスであれば, 店舗密度が高い都道府

県の金融機関ほど, ���の預金金利に対する限界効果が大きくなる. 店舗密度が高い都道府県ほ
ど, 預金者は地域金融機関の経営指標により強く反応するので, 預金市場の市場規律 (監視能力)

が機能しやすいことがわかる.� 可住地面積により店舗密度を計算した推定も行ったが, 結果はほとんど変わらなかった.



�����������の限界効果は大きくなり, 店舗シェアの高い都道府県の預金者ほど, 地域金融機関の
経営指標により強く反応することがわかる. 店舗シェアの高い都道府県ほど, 預金市場の市場規律

が機能しやすくなる.��������と���������は業態別ダミー変数である. ��������は, 地方銀行なら�をとるダミー変数
であり, ���������は, 第二地方銀行なら�をとるダミー変数である. ����は年次ダミーであり,
各年度の経済情勢や政策の影響を調整している. �は各金融機関固有の効果をとらえる個別効果で
ある.

説明変数は�期のラグをとっている. それは, 預金者が金融機関のリスクを把握してから, 選
択するまでにラグが存在することと, 同時性バイアスを回避するためである. 本稿では, パネル分

析 (アンバランス・パネル) により推定するが, 変量効果モデルと最小自乗法 (���) のどちらを
用いるかは, ���������������検定により選択している. また, �����の修正標準誤差を用いて
いる.�����������������
本稿では, 総店舗数に占める各業態のシェアの上位の都道府県を�とするダミー変数を作成す
る. 対象とする金融機関は, 都市銀行と長期信用銀行, 信託銀行, 地方銀行, 第二地方銀行, 信用

金庫, 信用組合, 労働金庫, 農業協同組合, 郵便局である. ����年度から����年度までの各業態
の店舗シェアの平均値を導出し, 上位の都道府県を店舗シェアの高い都道府県とし, 下位を店舗シェ

アの低いと都道府県とする.

都市銀行の店舗は一部の都道府県に集中しているので, シェアが��以上の都道府県を, 都銀の
店舗シェアの高い都道府県とする. 都銀のシェアが高い都道府県は, 埼玉, 千葉, 東京, 神奈川,

愛知, 京都, 大阪, 奈良, 兵庫である�. ����は, 都銀の店舗シェアの高い都道府県の場合�をと
り, そうでない場合�をとるダミー変数である.
都市銀行のシェアが高い都道府県は大都市圏に属している. 大都市圏では, 預金者の居住地と勤

務地が都道府県を超えており, 同じ銀行の異なる都道府県の店舗を日常的に利用している可能性が

ある. そこで, 三大都市圏に属する都道府県の場合�をとるダミー変数を用いた分析も行う. 三
大都市圏としては, 東京圏 (埼玉, 千葉, 東京, 神奈川) と名古屋圏 (愛知, 三重), 大阪圏 (京

都, 大阪, 兵庫) を対象にしたものと, より広く, 首都圏 (東京圏, 群馬, 栃木, 茨城, 山梨) と
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都市銀行や地方銀行等の業種別の店舗数が預金市場の市場規律に与える影響を検証するときには,

式 (�) と (�) の������を, その業態の店舗シェアの高い都道府県の場合�をとるダミー変数に置
き換える. ���������������の限界効果は, 店舗シェアの高い都道府県では � となり, 低

い都道府県では となる. が有意になり, かつ の事前の予想と同じ符号をとれば, ����

� 長期信用銀行と信託銀行も加えた大手銀行の店舗シェアで比較しても, これらの都道府県が上位になる. 大
手行の店舗シェアでダミー変数を作成しても, 考察結果は変わらない.



中京圏 (名古屋圏, 岐阜), 近畿圏 (大阪圏, 奈良, 滋賀, 和歌山) を対象にしたものを用いる.

前者を三大都市圏 (狭義), 後者を三大都市圏 (広義) と呼ぶ�. ������は, 三大都市圏 (狭義)

に属する都道府県の場合�をとるダミー変数であり, ������は, 三大都市圏 (広義) に属する都

道府県の場合�をとるダミー変数である.���は, 地方銀行の店舗シェアの高い都道府県の場合�をとるダミー変数である. ����は, 郵
便局のシェアが高い都道府県の場合�をとるダミー変数であり, ����は, 農業協同組合の店舗シェ
アが高い都道府県の場合�をとるダミー変数である. 本稿では, これらのダミー変数を用いる実
証分析を, 都市銀行の店舗シェアの上位県や三大都市圏を除いたサンプルにおいても行う.

表�は, 本稿で用いるデータの記述統計量である.�����������������
表�は, 仮説�(総店舗数の影響) を検証するために, 店舗密度と経営指標の交差項を用いた推

定式の推定結果である. 第�列から第�列は, 全金融機関の店舗密度を用いた推定の結果である.
第�列から順に, 総預金, 普通預金, 定期預金, 預金金利を被説明変数にした推定の結果である.
第�列から第�列は, 郵便局と農業協同組合を除いた民間金融機関の店舗密度を用いた推定結果
である.

総預金と定期預金を被説明変数にした推定式からは, 全金融機関と民間金融機関に関係なく, 同
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表１ 記述統計量� ���� �������� ��� ���������� ������ ���� ����� ����� ������� �������������� ������� ������� ���� ������ ������ ������� ����������� ������� ������� ���� ������ ����� ������� �������������� ���� ���� ����� ����� ����� �������������� ������ ���� ������ ����� ����� ��������� ��� ���� ����� ����� ������ ������������ ������ ���� ����� ����� ����� ������������� ������ ���� ������ ����� ����� ����������� ������������ ���� ������ ����� ����� ���������� ��� ���� ����� ����� ����� ����������� ����������� ���� ����� ����� ����� ����������������� ���� ����� ����� ����� ���������������������������������������������������������������������

� 三大都市圏 (狭義) には, 奈良以外の都銀店舗シェア上位県と三重が含まれる.



じような推定結果が得られている. ���と�������, ����の係数は事前の予想と同じ符号をとっ
ている. ���の係数は有意にプラスであり, 収益性の高い金融機関がより多くの定期預金を集め
ることができ, 総預金残高も増加している. �������と����の係数は有意にマイナスであり, 預
金者は不良債権比率や経費率の低い金融機関を選択している. �������の係数は, 全金融機関の店
舗密度の交差項を用いた定期預金の推定式以外では, 有意にプラスである. 自己資本比率が高い金

融機関ほど, 預金を集めることができる. 定期預金の推定式では, ���������と�����の係数も有意
であるが, 事前の予想と異なる符号をとっている.

普通預金の推定式では, �����が有意にプラスである. ����は, 全金融機関の店舗密度の交差項
を用いた推定式で, 有意にマイナスである. 預金者は, 大規模で効率的な銀行に, 普通預金を預け

ている. ���の係数は, 両方の推定式で有意であるが, 事前の予想と異なりマイナスである. 預
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表２ 推定結果 (総店舗数)����� ��������� ���� ���� ���� ��� ���� ���� ������������� ����� ����� ������� ����� ������ ����� ������� ������������ ������� ������� ������� ������� ������� ������� ����������������������� ������� ��������� ����� ������ ������ ��������� ����� ������������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ���������� �������� ��������� �������� ����� �������� ��������� �������� ������������ ������� ������� ������� ������� ������� ������� ����������������� ����� ������� ����� ������ ����� ������ ����� ������������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������������� ��������� ����� ��������� ������ ��������� ����� ��������� ������������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ��������������������� ��������� ������ ��������� �������� ��������� ������ ��������� ��������������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������������� ������ ������ ����� ����� ������� ������ ������ ������������ ������� ������� ������� ������� ������� ������� ��������������������� �������� �������� �������� ������ �������� �������� �������� ������������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������������ ������ �������� ��������� ������ ������ �������� ��������� ������������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������������������� ������ �������� ����� ����� ������ �������� ����� ������������ ������� ������� ������� ������� ������� ������� ����������� �������� ������� �������� ������ �������� ������ �������� ������������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������������������ ����� �������� ������ ������ ����� �������� ������ ������������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ��������������� �������� ��������� ��������� ����� �������� ��������� ��������� ������������ ������� ������� ������� ������� ������� ������� ���������������� �������� ������ ��������� ����� �������� ������ ��������� ������������ ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ������ ����� ����� ����� ��������� ����� ����� ����� ��������� ����� ����� ����� ��������� ����� ����� ����� ��������� ����� ����� ����� �������� ���� ��� ���� ��� ���� ��� ���� �������� �������������������������������������������������������������������������������������������



金金利の推定結果では, ほとんどの説明変数が有意でない. 普通預金と預金金利の推定結果におい

て, 有意でないか, 有意であっても事前の予想と異なる符号をとる説明変数が多いのは, 当時の経

済政策を反映しているからだと考えられる. 本稿のサンプル期間の大部分では, 普通預金は全額保

護されていた. 預金者は, 定期預金の預け先を決めるときと異なり, 金融機関の健全性をそれほど

考慮しないで, 普通預金の預け先を決めていた可能性がある. また, 日本銀行のゼロ金利政策や量

的緩和政策のもとで, 預金金利が非常に低くなり, 金融機関の健全性を反映する余地が残らなかっ

たと思われる.

全金融機関の店舗密度と経営指標の交差項の係数をみると, ���と�������, �������との交差
項が有意に事前の予想通りの符号をとることが多い. ���の交差項の係数は, 普通預金の推定式
で有意にプラスである. �������の交差項の係数は, 総預金と定期預金の推定式で有意にマイナス
である. �������の交差項の係数は, 預金金利以外の推定式で, 有意にプラスである. ���������と�����, ����の交差項の係数は, 有意であるが, 事前の予想と異なる符号をとっている. 民間金融
機関の店舗に限定した推定でも, 同じような結果が得られている.

以上の推定結果から, 店舗密度の高低により, 預金者の経営指標への反応が異なることがわかる.���や不良債権比率, 自己資本比率は, 流動資産比率や総資産残高, 経費率よりも, 預金の返済
確率と強い関係にある. ���や不良債権比率, 自己資本比率との交差項の係数は有意に予想通り
の符号になることが多いので, 金融機関の業態に関係なく, 店舗密度の高い都道府県では, 預金者

は地域金融機関の経営指標に強く反応する. 金融機関の業態に関係なく, 店舗密度の高い都道府県

では, 預金市場の市場規律が機能しやすくなることが示されている.��������������
表�は, 仮説�(都市銀行の店舗の影響) を分析するために, 都市銀行の店舗シェアダミーや三

大都市圏ダミーとの交差項を用いた推定の結果である. 第�列から第�列は, 都銀店舗シェアダ
ミー����を交差項に用いた推定式の推定結果である. 第�列から順に, 総預金, 普通預金, 定期
預金, 預金金利を被説明変数にした推定結果である. 第�列から第�列と, 第�列から第��列は,
それぞれ, 三大都市圏 (狭義) ダミー������と, 三大都市圏 (広義) ダミー������を用いた推
定の結果である.

経営指標単独の項の係数は, 表�の推定結果とあまり変わらない. 総預金と定期預金を被説明
変数にした推定式からは, 同じような推定結果が得られている. ダミー変数の種類に関係なく,���と�������, �������, ����の係数は予想通りの符号をとっている. �����の係数も有意である
が, 予想と異なりマイナスの符号をとっている. ���������の係数は, 定期預金の推定式においての
み, 有意にマイナスである.

普通預金の推定結果では, 総預金や定期預金と異なり, 有意でないか, 有意であっても事前の予

想と異なる符号をとる説明変数が多い. �����は, ダミー変数の種類に関係なく, 有意にプラスで
あるが, ���は, ����と������をダミー変数に用いた推定式において, 有意にマイナスである.

金融機関の店舗と預金市場の市場規律

―���―



経 済 学 論 集 第 �� 号

―���―
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預金金利の推定結果では, 交差項も含めてすべての説明変数が有意でない.

都市銀行の店舗シェアダミー����と経営指標の交差項の係数をみると, ���と�������, �������
の交差項が有意に事前の予想通りの符号をとることが多い. ���の交差項の係数は, 普通預金の
推定式で有意にプラスである. �������の交差項の係数は, 預金金利以外の推定式で有意にマイナ
スである. �������の交差項の係数は, 総預金と定期預金の推定式で, 有意にプラスである.���������と�����, ����の交差項の係数は, 有意であるが, 事前の予想と異なる符号をとっている.
三大都市圏 (狭義) ダミー������を用いた推定結果も, 都銀店舗シェアダミー����の推定結果
とほとんど変わらない. ���の交差項の係数は, 普通預金の推定式で有意にプラスである.�������の交差項の係数は, 預金金利以外の推定式で有意にマイナスである. ただし, �������の交
差項の係数は, 定期預金の推定式においてのみ有意にプラスである. 三大都市圏 (広義) ダミー������を用いた推定結果では, �������の交差項の係数のみが, 預金金利以外の推定式で有意にマ
イナスである.

表�においても, ���や不良債権比率, 自己資本比率との交差項の係数が有意に予想通りの符
号になることが多い. 都市銀行の店舗シェアの高い都道府県では, 低い都道府県よりも, 預金者は

地域金融機関の経営指標に強く反応しており, 地域金融機関に対する預金市場の市場規律が機能し

やすくなることがわかる. ただし, 三大都市圏の範囲を広げていくと, 有意な交差項が少なくなる.

同じ都銀の異なる都道府県の店舗を利用できるとしても, 移動コストがそれほど小さくないので,

地域金融機関の預金者は, 経営指標にそれほど強く反応しなくなる.��������������
表�は, 仮説�(地方銀行の店舗の影響) を検証するために, 地方銀行の店舗シェアのダミー変

数���の交差項を用いた推定の結果である. 第�列から第�列は, 全都道府県を対象としている.
第�列から第�列は, サンプルから都市銀行シェアの高い都道府県を除いた推定結果である. 第�
列から第��列と第��列から第��列は, それぞれ三大都市圏 (狭義) と三大都市圏 (広義) を除い

たサンプルの推定結果である.

経営指標単独の項の係数については, 表�や表�と同様の推定結果が得られている. 総預金と
定期預金の推定式では, ���と�������, �������の係数が有意に予想通りの符号をとっている.
普通預金の推定式では, �����の係数が有意にプラスであり, 預金金利の推定式では, 有意な変数
がない.

地方銀行の店舗シェアダミー���との交差項については, �����と����が有意に予想通りの符
号をとることが多い. 都市銀行の店舗シェアダミーを用いた推定と異なり, 預金の返済確率と強い

関係にある経営指標 (���や�������, �������) が有意に予想通りの符号をとることが少ない. 本
稿の実証分析からは, 都銀の店舗が少ない都道府県では, 地銀の店舗が多くなると, 預金者が第二

地方銀行や信用金庫の経営指標に強く反応するという仮説�を支持する結果を得られていない.
都銀の店舗を利用できない地域では, 地銀の店舗を利用できるかどうかが, 第二地銀や信金に対す

金融機関の店舗と預金市場の市場規律
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る預金市場の市場規律に影響することは示されていない.��������������������
表�と表�は, 仮説�(郵便局や農業協同組合の店舗の影響) を考察するために, 郵便局シェア

のダミー変数����と農協の店舗シェアのダミー変数����の交差項を用いた推定の結果である. ど
ちらの推定においても, 経営指標単独の項の係数については, これまでと同様の結果が得られてい

る.

表�の郵便局シェアのダミー変数����と経営指標の交差項をみると, 有意に予想通りの符号を
とることが少ない. �������との交差項の係数は有意でなく, �������との交差項は有意であるが,
マイナスである. ���との交差項は, 三大都市圏 (狭義) を除いたサンプルで普通預金を被説明

変数にした推定式でのみ, 有意にプラスである. 預金の返済確率と密接な関係にある説明変数が有

意に予想通りの符号をとることが少ないので, 郵便局のシェアは, 地域金融機関に対する預金市場

の市場規律に影響しているとはいえない. ただし, 三大都市圏 (広義) を除いたサンプルで推定す

ると, 有意な交差項が多くなるので, 地方に限ると, 預金市場の市場規律が郵便局のシェアに依存

している可能性がある.

表�で示されるように, 農業協同組合の店舗シェアのダミー変数����と経営指標の交差項の中
で, 有意に予想通りの符号をとるものは非常に少ない. 本稿の推定結果は, 農協の店舗シェアが地

域金融機関の預金市場の市場規律に影響を与えることを示していない.�����
預金者が不健全な銀行から預金を引き出し, 健全な銀行に預金を預け替えることは, 預金市場の

市場規律 (監視能力) である. 預金者が健全な銀行に預け替えるためには, 健全な銀行の店舗が預

金者の生活圏に設置されている必要がある. 多くの店舗が設置されている地域では, 預金者は預け

先を見つけることが容易になるので, 預金市場の市場規律が機能しやすいが, 店舗が少ない地域で

は, 市場規律が機能しなくなる可能性がある.����年�月の定期預金のペイオフ解禁を契機に, 都市銀行や大手銀行, 地方銀行への預金が増
加している. 地域金融機関の預金者が, 都銀に預金を預け替えるためには, その地域に都銀の店舗

が設置されていなければならない. 都銀の店舗は都市部に集中しているので, 都市部で営業してい

る地域金融機関は, 預金市場から厳しい規律付けを受けることになる. 一方, 都銀の店舗が少ない

地方では, 預金者は地方銀行に預け替えようとしている可能性がある. 地銀の店舗が多い地域では,

第二地方銀行や信用金庫に対する預金市場の市場規律が機能しやすくなると考えられる. さらに,

地域金融機関の預金者には小口預金者が多いので, 都銀や大手行よりも, 郵便貯金や農業協同組合

と競合している可能性がある. 郵便局や農協の店舗数が多い都道府県では, 地域金融機関の預金市

場の市場規律が機能しやすくなることが考えられる.

金融機関の店舗と預金市場の市場規律
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本稿では, 地方銀行と第二地方銀行, 信用金庫を対象にして, 営業地域の総店舗数や業態別の店

舗数が預金市場の市場規律 (監視能力) に与える影響を検証した. 本稿の実証分析より, 金融機関

の業態に関係なく, 店舗密度の高い都道府県では, 低い都道府県よりも, 預金者は地域金融機関の

経営指標に強く反応するという結果が得られた. 多くの店舗が設置されている地域では, 預金市場

の市場規律が機能しやすくなることが示された.

業態別の店舗シェアの影響の検証では, 都市銀行の店舗が多い都道府県では, 少ない都道府県よ

りも, 預金者が地域金融機関の経営指標により強く反応することが示された. 都銀の店舗を利用で

きるかどうかが, 地域金融機関に対する預金市場の市場規律に影響している. 本稿の実証分析から,

地方銀行や郵便局, 農業協同組合の店舗シェアが預金市場の市場規律に影響することを支持する結

果は得られなかった.����
永田邦和(����) ｢信用金庫の競争環境と市場規律｣, 鹿児島大学法文学部 『経済学論集』 第��号, ��������
原田喜美枝(����) ｢金融システム不安に対する預金者の反応｣, 大東文化大学経済研究所������������, �����
細野薫(����) ｢銀行に対する市場規律と政府の救済策 － ��年代日本の実証分析｣, 林敏彦・松浦克己・米澤
康博�編著) 『日本の金融問題』 (日本評論社) 所収

矢島格(����) ｢日本における預金者規律の有効性について － ��年�月期～��年�月期を対象にした分析 － ｣,
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